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Kapitel 1 Grundlagen der betrieblichen Finanzwirtschaft

Lernziele dieses Kapitels
1.1 Grundkategorien
1.1.1 Einnahmen/Ausgaben und Einzahlungen/Auszahlungen
1.1.2 Kapital und seine Verdnderung
1.1.2.1 Klassischer betriebswirtschaftlicher Kapitalbegriff
1.1.2.2 Monetédrer betriebswirtschaftlicher Kapitalbegriff

1.1.2.3 Kapitalbindung, -freisetzung, -zufiihrung und -entzug. . . .

1.1.3 Kapitalbedarf
1.1.3.1 Kapitalbedarf als BruttogroBe
Beispiel Ermittlung des Nettokapitalbedarfs
1.1.3.2 AubBenfinanzierungsbedarf

1.1.3.3 Betragliche und zeitliche Dimension des Kapitalbedarfs . .

1.1.3.4 Umschlagdauer und Kapitalbedarf
Beispiel Kapitalbedarf fiir Lohnkosten
Beispiel Ermittlung des Kapitalbedarfs
Beispiel Kapitalumschlaghédufigkeit und Kapitalbedarf im
Warenlager
1.1.4 Finanzierung, Finanzwirtschaft und Finanzmanagement
1.2 Finanzwirtschaftliche Ziele
1.2.1 Liquiditat
1.2.2 Bedeutung der sonstigen Ziele des Gesamtunternehmens
1.2.2.1 Gewinnziele
1.2.2.2 Weitere wichtige Ziele
1.3 Finanzierungsformen und Finanzmarkte
1.3.1 Finanzierungsformen
1.3.1.1 AuBenfinanzierung
1.3.1.2 Innenfinanzierung
1.3.2 Finanzmaérkte
1.4 Autbau des Buches
Zusammenfassung dieses Kapitels




Kapitel 2 Eigenfinanzierung

Lernziele dieses Kapitels
2.1 Definition und Formen
2.2 Eigenfinanzierung der Nicht-Aktiengesellschaften
2.2.1 Mangelnde Kapitalmarktfidhigkeit der Beteiligungen
2.2.2 Einzelunternehmung
2.2.3 Personengesellschaften
2.2.3.1 Gesellschaft biirgerlichen Rechts
2.2.3.2 Offene Handelsgesellschaft
2.2.3.3 Kommanditgesellschaft
2.2.3.4 Stille Gesellschaft
2.2.4 Kapitalgesellschaften
2.2.4.1 Gesellschaft mit beschrankter Haftung
2.2.4.2 Genossenschaft
2.3 Eigenfinanzierung der Aktiengesellschaft
2.3.1 AG und Aktie
2.3.2 Aktienarten
2.3.2.1 Inhaber-, Namens- und vinkulierte Namensaktien
2.3.2.2 Nennwert- und Stiickaktien
2.3.2.3 Stamm- und Vorzugsaktien
Erwerb eigener Aktien
Wichtige Kennzahlen zur Bewertung von Aktien
2.3.4.1 Ubersicht am Beispiel
Beispiel Fundamentale Aktienkennzahlen
2.3.4.2 Das Kurs-Gewinn-Verhiltnis
Beispiel Unterschied von KGV und PEG-Ratio
Aktienhandel und Bérse
2.3.5.1 Borslicher und auBerborslicher Aktienhandel
2.3.5.2 Borsenteilnehmer und Kursbildungsmethoden
2.3.5.3 Borsenarten
2.3.5.4 Borsensegmente
2.3.5.5 Aktienindizes
2.3.5.6 Feststellung der Aktienkurse
Aktienemission
2.3.6.1 Begriff, Formen und Motive der Aktienemission
2.3.6.2 Technische Durchfiihrung der Aktienemission
2.3.6.3 Platzierungsmethoden bei 6ffentlicher Erstemission
und Emissionskursfindung
2.3.6.4 Bezugsrecht
Beispiel Ermittlung des Bezugsrechtswerts
Beispiel Bezugsrechtsausschluss bei Ausnutzung der
gesetzlichen Grenzen
Formen der aktienrechtlichen Kapitalerh6hung
Beispiel Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln im Verhalt-
nis 1:1 bei Aktien mit einem Nennwert von 1 Euro




Finanzielle Sanierung der Aktiengesellschaft
Beispiel Finanzielle Sanierung
Fallbeispiel einer Aktienemission
Beispiel Erstemission von Aktien mit Kapitalerh6hung und
gleichzeitiger Reduzierung des Eigenkapitals der
Alteigentiimer
2.4 Organisationsformen von Beteiligungsfinanzierungen
2.4.1 Kategorien von Investoren in Beteiligungen
2.4.1.1 Direkte Beteiligungsinvestitionen contra Einschaltung
von Finanzintermedidren
2.4.1.2 Taktische contra strategische Investoren
2.4.1.3 Traditionelle und alternative Investments
2.4.1.4 Beteiligungen in verschiedenen Entwicklungphasen
der Unternehmen
2.4.2 Private-Equity-Finanzierungen
2.4.2.1 Venture-Capital-Finanzierung (Early Stage Financing). . . .
2.4.2.2 Late-Stage-Finanzierung
2.4.2.3 Exitkanile der Private-Equity-Investoren
2.4.3 Business Angels
Zusammenfassung dieses Kapitels

Kapitel 3 Kreditfinanzierung

Lernziele dieses Kapitels
3.1 Kreditentscheidung der Banken
3.1.1 Kreditbeziehung als Principal-Agent-Beziehung
3.1.2 Baselll
3.1.3 Einflussfaktoren auf die Kreditentscheidung
3.1.3.1 Quantitative Faktoren der Kreditentscheidung
3.1.3.2 Qualitative Faktoren der Kreditentscheidung
Beispiel Ermittlung einer Bonitdtsnote vor Beriicksichtigung
von Sicherheiten
3.1.3.3 Miteinbeziehung der Sicherheiten und der Profitabilitét
in die Kreditentscheidung
Beispiel Zinsfestlegung in Abhédngigkeit von Bonitdt und
Besicherung
3.1.3.4 Risikoadjustierte Eigenkapitalrendite
3.1.4 Grundlagen der Kreditbesicherung
3.1.4.1 Bedeutung der Sicherheiten bei Insolvenz des
Schuldners
3.1.4.2 Wichtige Kategorien von Sicherheiten
3.1.5 Personalsicherheiten
3.1.5.1 Biirgschaft
3.1.5.2 Kreditauftrag
3.1.5.3 Garantie
3.1.5.4 Den Personalsicherheiten verwandte Vereinbarungen . . . .




3.1.6 Mobiliarsicherheiten
3.1.6.1 Eigentumsvorbehalt
3.1.6.2 Sicherungsabtretung (Sicherungszession)
3.1.6.3 Verpfindung
3.1.6.4 Sicherungsiibereignung
Immobiliarsicherheiten, insbesondere Grundschulden
3.1.7.1 Grundbuch
3.1.7.2 Rechte in Abteilung II
3.1.7.3 Umfang des dinglichen Anspruchs aus den
Grundpfandrechten
3.1.7.4 Typen von Grundpfandrechten
3.1.7.5 Grundschuldarten
3.1.7.6
Beispiel Rangverhiltnisse bei zwei unterschiedlich belasteten
Flurstiicken
3.1.7.7 Kapitalbetrag der Grundschuld und Grundschuld-
zinsen
3.1.7.8 Zusdtzliche personliche Haftung
3.1.7.9 Zwangsvollstreckungsklausel
3.1.7.10 Gesetzlicher Loschungsanspruch und Léschungs-
vormerkung
3.1.7.11 Sicherungsvertrag
3.1.7.12 Zins- und Tilgungszahlungen auf den Kredit
oder auf die Grundschuld
3.1.7.13 Riickgewidhranspruch
3.1.7.14 Verwertung der Grundschuld
Beispiel Die Versteigerung eines Objekts
3.1.7.15 Bewertung des belasteten Objekts
3.2 Kreditarten
3.2.1 Ubersicht
3.2.2 Kontokorrentkredit
3.2.3 Diskontkredit
3.2.4 Lombardkredit
3.2.5 Kurzfristige Kredite mit separater Zinsvereinbarung
3.2.6 Lieferantenkredit
Beispiel Die Berechnung der Opportunitédtskosten bei Verzicht
auf Skontoabzug
Anzahlung
Tilgungsformen von Darlehen
3.2.8.1 Gegeniiberstellung anhand von Zins- und
Tilgungspldnen
3.2.8.2 Annuitdtendarlehen
3.2.8.3 Tilgungsdarlehen
3.2.8.4 Endfilliges Darlehen




3.2.9 Zinsformen von Darlehen
3.2.9.1 Festzinsdarlehen
Beispiel Nédherungsweiser Effektivzins bei einem
endfilligen Darlehen
Beispiel Disagio
Beispiel Aktiv-Aktiv-Vergleich
3.2.9.2 Langerfristige Kredite mit variablem Zins
Beispiel Roll-over-Kredit
3.2.10 Refinanzierungsformen von Darlehen
3.2.10.1 Darlehen aus eigener Liquiditdt der Banken
3.2.10.2 Durchgeleitete Darlehen
3.2.11 Darlehen unterschiedlicher GroBenordnung
3.2.11.1 Mittelstands- contra Konsortialdarlehen
3.2.11.2 Schuldscheindarlehen
3.2.12 Formen der Kreditleihe
3.2.12.1 Avalkredite
3.2.12.2 Sonstige Formen der Kreditleihe
3.3 Kredite mit teilweisem Eigenkapitalcharakter
Zusammenfassung dieses Kapitels
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4.1.3.2 Platzierung
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Verzinsung und Riickzahlung der Forderungspapiere
4.1.4.1 Verzinsung
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4.1.5 Externes Rating von Emittenten und Anleihen
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Beispiel Doppelwidhrungsanleihe
4.2.5 Zerobond
4.2.6 Commercial Paper und Medium Term Note
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4.3.2 Wandelanleihe

4.3.2.1 Definition der Wandelschuldverschreibung und
ihr grundsétzlicher Finanzierungseffekt

4.3.2.2 Ausstattung

Beispiel Wandelkonditionen

4.3.2.3 Verwandtschaft mit Aktien oder Obligationen

4.3.2.4 Sonderformen: Umtauschanleihe und
Zwangswandelanleihe

Optionsanleihe

4.3.3.1 Definition und grundsétzlicher Finanzierungseffekt

4.3.3.2 Ausstattung

Beispiel Konditionen der Optionsanleihe

4.3.3.3 Die Verwandtschaft der Optionsanleihe zu Aktie
und Obligation

4.3.3.4 Die Trennung von Anleihe und Optionsscheinen

4.3.3.5 Finanzierungseffekte bei Wandel- und Optionsanleihe
im Vergleich
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4.3.4.1 Junk Bonds und ihre unterschiedlichen
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4.3.4.3 Nachrangige Anleihen iiber Junk-Bond-Qualitét

Genussschein und Hybridanleihe

4.3.5.1 Hauptmerkmale der Genussrechte

4.3.5.2 Hybrider Charakter (mezzaniner Kapitalcharakter)
der Genussscheine

4.3.5.3 Handelsrechtliche Regelungen zur Frage des Eigen-
oder Fremdkapitalcharakters von Genussscheinen

4.3.5.4 Steuerliche Behandlung der Genussscheine

4.3.5.5 Genussschein als steuerliches Fremdkapital und
gleichzeitig Eigenkapital nach HGB

4.3.5.6 Abgrenzung des Genussrechts zur stillen Gesellschaft . . .

4.3.5.7 Flat-Notiz des Genussscheins

4.3.5.8 Hybridanleihe

Zusammenfassung dieses Kapitels

Kapitel 5 Innenfinanzierung

Lernziele dieses Kapitels

5.1 Cashflow (Umsatziiberschuss)
5.1.1 Erkldrung des Cashflows aus dem Stiickaufwand
5.1.2 Erkldrung des Cashflows aus der Gewinn- und Verlustrechnung . .
5.1.3 Gesamte Cash-Verdnderung

5.2 Bereiche der Innenfinanzierung




5.3 Selbstfinanzierung

5.3.1

5.3.3

5.3.4

Offene Selbstfinanzierung

5.3.1.1 Offener Gewinneinbehalt der Kapitalgesellschaften

5.3.1.2 Offener Gewinneinbehalt der Personengesellschaften . . . .

Stille Selbstfinanzierung

5.3.2.1 Unterbewertung von Vermdogen

5.3.2.2 Uberbewertung von Fremdkapital

5.3.2.3 Der Finanzierungseffekt aus der Bildung stiller Reserven . 276

Kiirzung der offenen Selbstfinanzierung durch gewinnabhéngige

Steuern

5.3.3.1 Gewinnsteuern

5.3.3.2 Mogliche Selbstfinanzierung nach Gewinnsteuern

5.3.3.3 Geplante Verdnderungen durch eine Steuerreform in 2007 278

Ausschiittung oder Einbehaltung des Gewinns? ................ 280

5.3.4.1 Gewinnthese: Die These von der Irrelevanz der
Dividendenhthe

5.3.4.2 Relevanz der Dividendenhohe auf unvollkommenen
Mirkten

5.3.4.3 Dividendenthese: Die entscheidende Bedeutung der
Dividendenhohe

5.4 Finanzierung aus den Gegenwerten unbarer Aufwendungen

5.4.1

5.4.2
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Kapitel 6

Sonderformen der Finanzierung
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6.1 Factoring

6.1.1
6.1.2
6.1.3
6.1.4
6.1.5
6.1.6
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Kosten des Factoring

Factoring und Zessionskredit der Banken
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6.3 Finanzierung iiber Asset Backed Securities
6.3.1 Asset Backed Securities
6.3.2 Grundsitzliche Konstruktion der True-Sale-Variante der
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6.3.3 Verbesserung der Bonitdt des Forderungsbestands
6.3.4 Collateralized Debt Obligation
6.3.5 Arten geeigneter Forderungen
6.3.6 Varianten
6.3.7 Rating von Asset Backed Securities
Finanzierungs-Leasing
6.4.1 Grundlagen und Formen
6.4.1.1 Finanzierungscharakter des Finanzierungs-Leasing
6.4.1.2 Formen des Leasing
6.4.1.3 Finanzierungs-Leasing contra Miete
Voll- und Teilamortisationsleasing
Regelung der Situation nach Ablauf der Grundmietzeit
6.4.3.1 Rechte des Leasingnehmers auf das Leasingobjekt
nach Ablauf der Grundmietzeit beim
Vollamortisationsleasing
6.4.3.2 Besondere Rechte und Pflichten der Parteien des
Leasingvertrags im Fall des Teilamortisationsleasing . . . .
Beispiel Vertrag mit Andienungsrecht des Leasinggebers
(Variante 1)
Beispiel Vertrag mit Aufteilung des Mehrerl6ses und Differenz-
ausgleichspflicht des Leasingnehmers (Variante 2)
Beispiel Kiindbarer Vertrag (Variante 3)
Steuerliche Zuordnung des Leasinggegenstands
Leasingrate und Leasing-Refinanzierung
Finanzierungs-Leasing oder Darlehensfinanzierung
6.4.6.1 Wichtige qualitative Faktoren
6.4.6.2 Wichtige quantitative Faktoren
Zusammenfassung dieses Kapitels

Kapitel 7 Finanzderivate

Lernziele dieses Kapitels
7.1 Grundbegriffe und Einteilung
7.2 Future und Forward
7.2.1 Begriff und Formen
7.2.2 Euro-Bund-Future




7.2.3 Gewinn- und Verlustbetrachtung

7.2.3.1 Spekulation mit Futures: Gewinn- und Verlustanalyse . . .

7.2.3.2 Hedging mit Futures: Gewinn und Verlustanalyse
7.2.4 XKapitaleinsatz durch Marginzahlung
Beispiel Berechnung der Tagesrendite fiir den Future-Kéufer
durch die Kursentwicklung
Forward Rate Agreement
Financial Swaps
7.4.1 Begriff und Formen
7.4.2 Zinsswap
7.4.2.1 Inhalt der Zinsswap-Vereinbarung
7.4.2.2 Anlédsse und Motive fiir Zinsswaps
Beispiel Ausnutzung eines komparativen Kostenvorteils durch
einen direkten Zinsswap zwischen zwei Parteien
Beispiel Vorteil eines Marktteilnehmers aus einem Zinsswap
bei gegebenen Marktkonditionen
7.4.3 Wihrungs-Swap
7.4.3.1 Ablaufschema
Beispiel Ablauf eines Wahrungsswaps
7.4.3.2 Verwandtschaft mit dem klassischen
Devisentermingeschéft
Optionen
7.5.1 Begriff und Formen
7.5.2 Gewinn- und Verlustbetrachtung

7.5.2.1 Spekulation mit Optionen: Gewinn und Verlustanalyse . .
7.5.2.2 Hedging mit Optionen: Gewinn- und Verlustanalyse
Optionspreise

7.5.3.1 Preisnotiz

7.5.3.2 Innerer Wert
7.5.3.3 Zeitwert
7.5.3.4 Hebel und Omega
Beispiel Kennzahlen eines Aktien-Calls
7.5.4 Optionspreisentwicklung abhéngig von der Kursentwicklung
des Basiswerts
7.5.5 Margin bei Verkauf ungedeckter Optionen
Cap und Floor

7.6.2 Floor
7.6.3 Collar
Kreditderivate
7.7.1 Inhalt, Bedeutung und Einsatzmotive
7.7.2  Credit Event contra Credit Spread
7.7.3 Risikoaktivum contra Referenzinstrument
7.7.4 Default-Risk-Derivate
7.7.4.1 Credit Default Swap
7.7.4.2 Credit Linked Note
Beispiel Credit Linked Note




7.7.5 Spread-Widening-Risk-Derivate
7.7.5.1 Credit Spread Option
Beispiel Credit Spread Put Option zum Hedging einer
Aktivposition
7.7.5.2 Total (Rate of) Return Swap
Beispiel Total Rate of Return Swap
Zusammenfassung dieses Kapitels

Kapitel 8 Investitionsrechnung
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8.1 Inhalt von Investitionsrechnung und -planung
8.1.1 Bedeutung der Investitionen fiir die betriebliche
Finanzwirtschaft
8.1.2 Investitionsrechnung und -entscheidung
8.1.3 Ablauf der Investitionsplanung
8.1.4 Typen der klassischen Investitionsrechenverfahren
Statische Verfahren
8.2.1 Gemeinsame Grundlagen der statischen Verfahren
8.2.1.1 Einteilung der statischen Verfahren und grundsatzlicher
Vergleich
8.2.1.2 Vereinfachungen in allen statischen Rechnungen
Kostenvergleichsrechnung
8.2.2.1 Entscheidungskriterium
8.2.2.2 Einbezogene Kosten
Beispiel Anwendung von Faustregeln betreffend Kapitalkosten
und Abschreibungen
8.2.2.3 Gesamt- oder Stiickkosten
8.2.2.4 Kritische Beschiftigung beim Gesamtkostenvergleich. . . .
8.2.2.5 Gesamtkostenvergleich
8.2.2.6 Stiickkostenvergleich
8.2.2.7 Grenzen des bloBen Vergleichs der Kosten
Gewinnvergleichsrechnung
8.2.3.1 Entscheidungskriterium
8.2.3.2 Kritische Beschiftigung beim Gesamtgewinnvergleich. . .
Beispiel Ermittlung der kritischen Beschéftigung bei einem
Gesamtgewinnvergleich
8.2.3.3 Gesamtgewinnvergleich
8.2.3.4 Stlickgewinnvergleich
8.2.3.5 Grenzen des Gewinnvergleichs
8.2.4 Rentabilitdtsvergleichsrechnung
8.2.4.1 Entscheidungskriterium
Beispiel Rentabilitdtsvergleich
8.2.4.2 Grenzen des statischen Rentabilitdtsvergleichs
Statische Amortisationsrechnung
8.2.5.1 Entscheidungskriterium
8.2.5.2 Durchschnitts- und Kumulationsmethode




Beispiel Statische Amortisationsrechnung mit unterjahriger
Rechnung
8.2.5.3 Grenzen des statischen Amortisationsvergleichs
8.2.6 Zusammenfassender Vergleich der statischen Methoden
8.3 Dynamische Verfahren
8.3.1 Zahlungsstrome als Basis
8.3.2 Kalkulationszins
8.3.2.1 Entgangene Rendite bei alternativer Kapitalverwendung.. 427
8.3.2.2 Zins der Finanzierung (Herkunft des eingesetzten
Kapitals) als Untergrenze
8.3.2.3 Zins fiir risikolose Anlagen beim Rechnen mit
Sicherheitsdquivalenten
8.3.2.4 Risikozuschlag je nach Investitionsobjekt
8.3.2.5 Kalkulationszins als abgeleiteter Zinssatz bei
Kapitalbudgetierung
8.3.2.6 Finanzmathematische Faktoren
Kapitalwertmethode
8.3.3.1 Verwandtschaft mit der statischen Methode des
Gesamtgewinnvergleichs
8.3.3.2 Vorteilsregeln
8.3.3.3 Interpretation des Kapitalwerts
Beispiel Ermittlung eines Kapitalwerts
8.3.3.4 Kapitalwertkurven und Einfluss des Kalkulationszinses
auf die Rangfolge der Alternativen
8.3.3.5 Kapitalwert bei unendlicher Investitionsdauer
Beispiel Kapitalwert bei unendlicher Investitionsdauer
Interne-ZinsfuB-Methode
8.3.4.1 Verwandtschaft mit der Methode des statischen
Rentabilitdtsvergleichs
8.3.4.2 Vorteilsregeln
8.3.4.3 Interpretation des internen Zinsfulles im Gegensatz
zum Kapitalwert
Beispiel Interne-ZinsfuB-Methode mit ndherungsweiser linearer
Interpolation und bei exakter Rechnung
8.3.4.4 Interner Zinssatz bei unendlicher Investitionsdauer
Beispiel Interner ZinsfuB bei unendlicher Investitionsdauer
8.3.4.5 Zuldssige Zahlungsreihen bei der Internen-
Zinsful-Methode
8.3.5 Annuitdtenmethode
8.3.5.1 Verwandtschaft mit der statischen Methode des
Gesamtgewinnvergleichs
8.3.5.2 Vorteilsregeln
8.3.5.3 Interpretation der Annuitdt im Gegensatz zum
Kapitalwert
8.3.5.4 Annuitit bei unbegrenzter Investitionsdauer und
konstanten Nettotiberschiissen
Beispiel Annuitét bei unendlicher Investitionsdauer




8.3.6 Vergleich bei abweichenden Investitionshéhen und -dauern
Beispiel Dynamische Investitionsrechnung bei abweichenden
Investitionsh6hen und -dauern
8.3.6.1 Unterschiedliche Investitionshchen
(Vergleich der Investitionen A und B)
8.3.6.2 Unterschiedliche Investitionsdauern
(Vergleich der Investitionen A und C)
8.3.7 Dynamische Amortisationsrechnung
8.3.7.1 Vorteilsregeln
8.3.7.2 Vorgehensweise
8.3.7.3 Kombination mit anderen dynamischen Verfahren
Universelle Anwendbarkeit der dynamischen Methoden
8.3.8.1 Bewertung von Finanzierungsalternativen
Beispiel Anwendung der Kapitalwertmethode zum
Finanzierungsvergleich
8.3.8.2 Ertragswert eines Unternehmens
8.4 Nutzwertanalyse
8.4.1 Uberwindung der Suboptimierung bei den klassischen
Investitionsrechenverfahren
8.4.2 Ablauf der Nutzwertanalyse
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Kapitel 9 Finanzorganisation, -planung und -controlling

Lernziele dieses Kapitels
9.1 Finanzorganisation
9.1.1 Finanzorganisation im einzelnen Unternehmen
9.1.1.1 Einordnung des Finanzbereichs in die
Unternehmensorganisation
9.1.1.2 AuBenbeziehungen zu den Banken
9.1.2 Finanzorganisation im Konzern
9.1.2.1 Zentralisierung oder Dezentralisierung der
Finanzfiihrung
9.1.2.2 Finanzierungsgesellschaften
Finanzplanung und -controlling
9.2.1 Stellung der Finanzplanung in der Gesamtplanung
9.2.2 Klassische Planungsinstrumente
9.2.2.1 Liquiditatsstatus und Cash Management
9.2.2.2 Finanzplan
9.2.2.3 Plan-Jahresabschluss und von diesem abgeleitete
Rechnungen
9.2.3 Finanzierungsregeln und -modelle
9.2.3.1 Horizontale Kapital-Vermdgensstrukturregeln
9.2.3.2 Vertikale Kapitalstrukturmodelle
Beispiel Leverage-Effekt
9.2.4 Optimale Diversifizierung der Kapitalanlagen




9.2.5 Kennzahlen fiir Finanzplanung und -controlling
9.2.5.1 Kennzahlen zur Bilanz
9.2.5.2 Kennzahlen zur Erfolgsrechnung
9.2.5.3 Kennzahlen zum Cashflow-Statement
9.2.5.4 Grenzen der Finanzkennzahlen
Zusammenfassung dieses Kapitels
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